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Hintojen nousuvauhti on hidastunut

Kuluttajahintojen vuosimuutos euroalueella
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Deflaatiosta p

Nordean Kangasharju: Lyhyt hintojen lasku ei ole vaarallista, kunhan siihen ei juututa

Eiko jokainen toivo, etta takin
saisi kaupasta halvemmalla? Silti
hintojen laskusta eli deflaatiosta
puhutaan kuin paholaisesta.
Lyhytaikainen deflaatio voi olla
hyva renki, mutta valloilleen sita
ei saa padstaa.

Anni Lassila HS

"EKP peldstyi deflaatiota”, huu-
taa talouslehden otsikko.

”Deflaatio uhkaa, ellei EKP
toimi”, kirjoittaa toinen.

Mitd pahaa deflaatiossa eli
hintojen laskussa muka on?
Yleensd taivastellaan, kuinka
ruoka kallistuu. Eiké olisi vain
hyva, jos se vihdn halpenisi?

”Yksittdisessd tuotteessa hin-
tojen lasku on tietysti iloinen
asia. Mutta jos hinnat kokonai-
suudessaan laskevat, puhutaan
deflaatiosta, ja taloushistoria on
osoittanut, ettd se on hyvin han-
kala tilanne”, sanoo Pellervon
taloustutkimuksen  toimitusjoh-
taja Pasi Holm.

Siis maidon halpenemissa ei
ole ongelma. Jos sen sijaan asun-
tojen ja palveluiden hinnat las-
kevat pitkddn, palkatkin piene-

nevat, ja koko kansantalous al-
kaa uskoa hintojen halpenemi-
sen jatkuvan.

Silloin talous on deflaatiossa =

ja pulassa.

DEFLAATIO on yleensd seurausta
pitkdstd taantumasta. Ihmiset ei-
vat kuluta eivatkd yritykset in-
vestoi. Kun tavaroille ja palve-
luille ei ole kysyntdd, hinnat vi-
hitellen halpenevat.

Jos hintojen halpeneminen jat-
kuu jonkin aikaa, kuluttaminen
alkaa tuntua entistd turhemmal-
ta. Samalla rahallahan saisi va-
hdn ajan kuluttua ostettua
enemman.

Kun kauppa ei kdy, ei tavaroita
kannata valmistaa. Ennen pitkdi
yritykset alkavat vihentii viked
ja ty6ttdmyys kasvaa.

Valtion taloudellisen tutkimus-
keskuksen ylijohtajan Juhana
Vartiaisen mukaan deflaation
synnyssd olennaista on myds
palkkojen ja hintojen suhde. Pal-
kankorotuksilla varaudutaan
yleensd tulevaan hintojen nou-
suun. Jos sitd ei tule, yritykset
voivat alkaa irtisanoa kalliiksi
kokemiaan tyontekij6ita.

ASUNTOVELKAISELLE deflaatio
on erityisen ikdvaa, koska velko-
jen maara suhteessa kiytettavis-
sd oleviin tuloihin ja hintoihin
kasvaa.

Jos kovin moni yrittdd paastid
veloistaan myymalld asuntonsa,
niiden hinnat laskevat, eiki
asunnon kauppahinta enai riita
velan maksuun. -

Ekonomistien mielestd Euroo-
passa keskimdirin ei juuri nyt
ole vakavaa deflaation vaaraa,
vaikka inflaatio on painunut 13-
helle nollaa. Kreikassa ja Irlan-
nissa palkat ja hinnat ovat laske-
neet selvasti.

NORDEAN tutkimusjohtajan Aki
Kangasharjun mukaan lyhyt-
kestoinen hintojen lasku voi olla
hyvidksi. Se parantaa kilpailuky-
kyd, mink3 voi toivoa sysdivin
talouden kasvuun.

Ongelmia tulee, jos talouden
rakenteita ei uudisteta, ja kasvu
sekd hinnat jaimahtavit pitkiksi
aikaa nollaan niin kuin Japanis-
sa.

”Koko euroalueellakin voi olla
riski ajautua deflaatioon, jos po-
liittinen paine rakenteellisiin uu-
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distuksiin hiviad akuutin kriisin
vaistyttya”, Kangasharju sanoo.

DEFLAATIOSTA irtautuminen voi
olla vaikeaa. Kulutukseen ja in-
vestointeihin pannaan yleensi
vauhtia laskemalla korkoja. Sitd
mahdollisuutta ei ole, jos kes-
kuspankin korko on jo nollassa.
Euroopan keskuspankki (EKP)
laski ohjauskorkonsa juuri 0,25
prosenttiin.

"Taloushistoria on
osoittanut, ettd
deflaatio on hyvin
hankala tilanne.”

Pasi Holm

Jos hinnat halpenevat, pankil-
la olisi vihan keinoja puuttua ti-
lanteeseen.

Kaiken lisdksi deflaatio nostaa
todellista korkotasoa, mikd hi-
dastaa kulutusta ja investointeja
entisestaan.

”Deflaation oloissa kiy niin, et-
ti reaalikorko nousee. Jos korot
ovat nollassa ja hinnat laskevat
kaksi prosenttia, niin reaalikorko

Leipdjono
Myllypurossa
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n vaivoin

on kaksi”, Vartiainen sanoo.

Yhdysvalloissa keskuspankki
on torjunut deflaatiota lisiamal-
13 liikkeelld olevan rahan mairaa
ostamalla monenlaisia arvopa-
pereita.

”Suurin  piirtein mummon
vanhaa leivinpaahdinta myo6-
ten”, Vartiainen sanoo.

Japanissa kahden vuosikym-
menen deflaatiokierre on tini
vuonna katkaistu samalla resep-
tilla. Keskuspankki on ' ostanut
valtion velkakirjoja, ja lainaamil-
laan varoilla valtio on elvyttinyt
taloutta.

EKP:lle tam4 ei olisi sen sdan-
tojen mukaan mahdollista.

”Sielld on silti harmaata aluet-
ta, jonka puitteissa tallaisia epd-
tyypillisia keinoja voidaan to-
teuttaa. Uskon, etti keinovali-
koima tarvittaessa joustaa”, Pasi
Holm sanoo.

Vartiaisen mukaan tehokas
ase deflaatiota vastaan on myos
ammattiliittojen vahva kyky tor-
jua palkkojen pienentyminen.

”Paras, mitd voisi tapahtua
olisi, ettd Saksan tyoldiset taiste-
lisivat itselleen neljin prosentin
palkankorotukset.”
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